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,,Gold

Gold fasziniert die
Menschheit seit jeher.
Aktuell ist der Run auf das
Edelmetall aber grofB.
Bankier Christian Sperrer
spricht jetzt schon davon,
dass 2024 als ,, Goldenes
Jahr in die Geschichte”
eingehen wird, und er-
klart, warum das so ist.

VON MANUEL ESER

Freising — ,Das Goldfieber hat
begonnen* lautete der Titel der
Veranstaltung, zu der das Bank-
haus Sperrer in seiner Reihe
»,Geld, Vermogen und Finan-
zen“ kirzlich geladen hatte.
Der Referent des Abends, Fabi-
an Erismann, Fondsmanager
der Schweizer Earth Resource
Investments AG, gab den zahl-
reichen Gésten spannende Ein-
blicke zu den Themen Goldab-
bau, Erschliefung neuer Roh-
stoffquellen und Einflussfakto-
ren aufden Goldpreis.

Als ausgebildeter Geologe
verdeutlichte Erismann aus sei-
ner reichen praktischen Erfah-
rung heraus, dass hinter der ak-
tuellen Goldpreis-Rally mehr
steckt, als nur die Spekulation
auf sinkende Zinsen. Geni-
gend weitere Faktoren spre-
chen fiir einen weiter steigen-
den Goldpreis. Die Zuhorer
konnten selbst Fragen stellen
und sich ein schliissiges Bild
machen. Das FT hat sich im
Nachgang mit Bankier Christi-
an Sperrer dariiber unterhal-
ten, was es mit dem Goldfieber
auf sich hat, warum ihn das
Edelmetall personlich faszi-
niert, und ob Kryptowdhrun-
gen das neue Gold sind?

Herr Sperrer, wie hat sich

der Preis von Gold entwi-
ckelt?
Insbesondere seit Sommer

2022 hat der Goldpreis eine
starke Aufwirtstendenz ver-
zeichnet. Im laufenden Jahr ist
der Goldpreis von Rekord zu
Rekord geeilt und hat Ende Ok-
tober ein Allzeithoch bei 2790
US-Dollar je Feinunze mar-
kiert. Und auch wenn der Kurs
des Edelmetalls nach dem
Wahlsieg von Donald Trump in
den USA etwas nachgegeben
hat, steht seit Anfang 2024
noch immer ein Plus von rund
30 Prozent zu Buche.

Warum istder Wert des

Goldes so stabil?
Gold ist ein extrem knappes
Gut. Wenn man das gesamte
Gold, das die Menschheit ge-
schiirft hat, zusammennimmt,
entsteht nicht mehr als ein
Wiirfel mit gut 20 Meter Seiten-
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genief3t ein historisch bedingtes Vertrauen”

g

»Gold ist eine Art Versicherung gegen die bekannten und unbekannten Risiken des globalen Fi-

nanzsystems”,

linge. Zudem wird es immer
aufwindiger, neue Minen zu
erschlief3en, weil das Gold in
immer tieferen Schichten in
der Erde lagert, und der Gold-
anteil pro Tonne Gestein ab-
nimmt.

Wo wird Gold geférdert?
Vor der Jahrtausendwende
wurde der Hauptanteil noch in
Stidafrika geschiirft. Das ist
deutlich weniger geworden
aufgrund der bereits genann-
ten verdanderten Rahmen-
bedingungen und politischer
Verdnderungen, aber auch,
weil eine ganze Generation
junger Arbeitskrifte aufgrund
von Aids ausgefallen ist. Die
Hauptfordergebiete liegen
heute in Nord- und Siidameri-
ka, Russland und China. Ubri-
gens muss man sich von dem
Bild verabschieden, dass eine
Menge Minner unter Tage mit
Hammer und MeilRel auf
Steine klopft. Vieles funktio-
niert heute computergesteuert
von der Oberfldche.

Was zeichnet das begehrte

Edelmetall damals und

heute aus?
Gold ist ein relativ weiches Me-
tall, das gut zu verarbeiten ist,
und es korrodiert nicht. Um-
welteinfliisse konnen Gold
nichts anhaben. Besonders ist
das Edelmetall auch, weil es
kein irdisches Material ist, son-
dern es ist ein Eintrag aus dem
All aufgrund von Planetenex-
plosionen. Gold zeichnet sich
trotz der oft schwankenden
Wertentwicklung durch den
Erhalt seiner Kaufkraft aus.
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sagt Bankier Christian Sperrer und rat Kunden zum Kauf.

Seit 1913, als mein Grofdvater
Ludwig Sperrer das Bankhaus
Sperrer gegriindet hat, und die
FED als Notenbank in der Ent-
stehung war, hat der US-Dollar
mehr als 95 Prozent seiner
Kaufkraft verloren. Bei Gold
hingegen liegt der Verlust in
diesem Zeitraum bei nullkom-
manull. Rohstoffe wie Gold, Sil-
ber oder andere Edelmetalle
haben sich tiber Jahrtausende
als Tausch- oder vielmehr Zah-
lungsmittel etabliert. In der An-
tike konnte sich ein romischer
Patrizier fiir eine Unze Gold
von Kopf bis FuR edel einklei-
den - 1 Unze Gold wiegt 311
Gramm -, und auch heute
kann man sich fiir den Gegen-
wert einer Unze Gold mindes-
tens den gleichen ,Waren-
korb“ leisten.

Goldpreise schwanken
aberdoch auch?
Selbstverstindlich unterliegt
Gold wie alle Vermogensgegen-
stinde der Preisbildung aus An-
gebot und Nachfrage. Frither
war insbesondere die Hoch-
zeitssaison in Indien ein Im-
puls fiir hohere Nachfrage, da
Gold als Mitgift eine sehr groRRe
Rolle gespielt hat. Inzwischen
ist neben der Schmuckindus-
trie der Anlageaspekt deutlich
gewichtiger geworden. Eine
sehr bedeutende Rolle fiir die
Nachfrage nach Gold spielen
aber auch das Zinsniveau, die
Inflationserwartungen oder,
wie zur Zeit, geopolitische Sor-
gen.

Was hat es mit dem aktuel-
len Goldfieber auf sich?
Das Jahr 2024 wird als ein ,,Gol-
denes Jahr” in die Geschichte
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eingehen. Der Goldpreis kennt
seit dem Jahresanfang nur
noch eine Richtung: nach
oben. Die weltweite Nachfrage
hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr mehr als verdoppelt. Aus-
gangspunkt fiir das grof3e Anle-
gerinteresse war sicherlich das
in der Coronakrise durch alle
wichtigen Notenbanken bis
teilweise in den Negativbe-
reich gefithrte Zinsniveau.
Auch wenn Gold keine Zinsen
abwirft, so hatte man keinen
Nachteil, in Gold zu investier-
ten. Geldvermogen brachte
auch in der folgenden Zeit ho-
her Inflationsraten sogar eher
gefiihlte undreale Verluste.

Bedeutet denn der Goldrun
auch, dass sich beilhnen
Warteschlangen bei lhren
Goldberatern gebildet
haben?
Im laufenden Jahr nicht, zu Co-
ronazeiten haben wir das aber
tatsdchlich erlebt. Die Zinsen
entwickeln sich aber aufgrund
der konjunkturellen Schwiche
bereits wieder nach unten, und
die geopolitischen Unsicher-
heiten fithren genauso zu einer
anhaltend hohen Nachfrage
wie die ausufernden Verschul-
dungen der Staatshaushalte.
Gold genief3t in einer derarti-
gen Gemengelage ein histo-
risch begriindetes Vertrauen.

Wer kauft Gold?
Die Hauptkaufer sindin den zu-
riickliegenden Jahren tatsdch-
lich Notenbanken. Gerade im
asiatischen Raum geht es Lin-
dern wie China und Indien
oder der Tiirkei und auch Russ-
land darum, tber eine Erho-
hung des Goldanteils ihre Wih-

Kantenlange aktueller globaler Goldwiirfel

22,25 Meter

Hinzu kemmen

nachgewlesene Resanmen.

Gold wird stetig geférdert und seine
Menge steigt daher jaheich welter an,
somit wachst der Wirfel auch jedes Jahr
um edn paar Zentimeter

Stand Jahresende 2023 (Werte gerundet)
Kantenldnge aktueller globaler Goldwiirfel: 22,25 Meter bei einer

angenommenen weltweiten Gold

-Gesamtmenge von 212.583 Tonnen

Quelle: htps/iwwan scheideanstalt dedaoldiauflobaler-und-deutscher-aaldwuarfel
Extrem knappes Gut: \WWenn man das gesamte Gold, das die Menschheit geschirft hat, zusammen-

nimmt, entsteht gerade mal ein Wurfel mit gut 20 Meter Seitenlange.

rungsreserven deutlich zu di-
versifizieren und sich dadurch
dem Einfluss der Hauptwelt-
wiéhrung US-Dollar etwas zu
entziehen. Auch Privatinvesto-
ren zeigen nach wie vor ein ho-
hes Interesse an Gold, wobei
hier neben physischem Gold
borsengehandeltes Gold grof3e
Beliebtheit erfdhrt. Der groRe
Vorteil liegt hier in der einfa-
chen Handelbarkeit iiber die
Borse und in einer sehr guten
Kosteneffizienz. Diese tragt ja
gerade bei Gold als Anlageme-
dium zum Gesamterfolg erheb-
lich bei.

Als Privatkunde hétte ich
beim Goldkauf dann aber
gerne etwas Gldanzendes
und nicht nur ein Wertpa-
pierinderHand.
Da sind Sie nicht allein. Privat-
kunden bevorzugen aus Sicher-
heitsiiberlegungen heraus ger-
ne Miinzen oder Barren, da die-
se im Krisenfall ja als Zahlungs-
mittel ihren Wert haben. Das
Angebot geht hier bis zu soge-
nannten Tafelbarren, von de-
nenman vorgestanzte Gramm-
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stiicke abbrechen kann. Auch
andere Motive fithren zu Gold-
kaufen: Sammler freuen sich
an schonen Motiven und Pri-
gungen mit Seltenheitswert,
andere Kunden sind auf der Su-
che nach bleibenden Werten,
um diese zu verschenken oder
zuvererben.

Gehért Gold ins Depot?
Auf'jeden Fall! Gold gehért aus
unserer Sicht als Beimischung
in jedes Depot. Gold ist eine Art
Versicherung gegen die be-
kannten und unbekannten Ri-
siken des globalen Finanzsys-
tems und somit ein strategi-
scher Bestandteil in jedem gut
diversifizierten Portfolio. Ne-
ben dem bereits erwdhnten
borsengehandelten Gold kon-
nen auch Goldminenaktien
einbezogen werden, die jedoch
eher fiir risikobereitere Anle-
gerin Betracht kommen.

Eine Frage, die von einem
Gast der Veranstaltung
gestellt wurde: Sind Kryp-
towdhrungen das neue
Gold?
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Meiner Meinung nach sind
Kryptowdhrungen kein Ersatz
fiir Gold. Denn ich habe ein-
fach im Gegensatz zu Gold
nichts Physisches in der Hand,
sondern bewege mich im digi-
talen Raum ohne eigenen
Wert. Insofern sind die beiden
Anlagemoglichkeiten nicht zu
vergleichen. Fiir mich person-
lich bewegt sich Edelmetall im
Anlageuniversum, Krypto eher
im Bereich der Spekulation.

Herr Sperrer, zum Schluss
noch eine persénliche
Frage: Wann sind Sie das
erste Mal mit Gold in Be-
rithrung gekommen?
Meine erste Erinnerung an
Gold ist ein Muttergottes-An-
hénger, den ich zur Geburt ge-
schenkt bekommen und in
meiner Kindheit getragen ha-
be. Danach sind wie so hiufig
Goldmiinzen zu bestimmten
Anldssen geschenkt worden.
Alles wird sorgfdltig aufbe-
wabhrt, und ich freue mich heu-
te noch dartiber. Gold hat ein-
fach auch eine emotionale und
faszinierende Komponente.
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